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Yeeisinnd ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes a los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION CONSOLIDADOS POR
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 (£ s de pesos - ) LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
n miles de pesos - 2016Y 2015

ACTIVOS N° (En miles de pesos - M$)

NO
Activos cortentes: Ingresos de actividades ordinarias 2 7.083.922 6.700.128
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.616.395 1.357.479 Costo de ventas 05 (5.961.984) (5.730.981)
Otros activos financieros corrientes 5 605.802 558.766 Ganancia Bruta 1.121.938 969.147
Otros activos no financieros corrientes 9 100.989 93.194 - »
Gastos de administracion 26 (834.648) (685.338)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 6 670.269 566.006 Otras ganancias (pérdidas) 28 (2.339) 46114
Inventarios 8 6.562 24.208 Ingresos financieros 29 146.697 121,562
Total act(\jv_os corri,emeis dfistir:jtos de los activ{os % grupos (‘je acﬂ[vos 3000017 9 500,653 Costos financieros 29 (135.26) (67.780)
ara su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o .000. .599. i i i
gomo mam%nidos para distribuir a los propietarios ’ Diferencias de cambio Gl (17.500) (11.031)
. . Resultado por unidades de reajuste 29 (850) 3.272
Activos no corrientes o grupos de activos para su . .
disposicion clasificados como mantenidos para la venta Ganancia (pérdida) antes de impuestos 278.037 375.946
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 3.000.017 2.599.653 Gasto por impuestos a las ganancias 10 (53.900) (31.283)
Acti ientes: ia (pérdi i
Ctivos no corrientes: Sggtemﬁégerdlda) procedente de operaciones 204137 344.663
Otros activos financieros no corrientes 15 5.337 5.337
Otros activos no financieros no corrientes 14 66.635 172.465 Ganancia (pérdida) del periodo 204137 344663
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrigntes 6 117.268
Activos intangibles distintos de la plusvalia 1 74.168 47,638 | Ganancia (pérdida) atrouiblea:
Inventari ient 8 16.765 16.918 Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la
nventarios no corrientes PN 293,454 344210
Propiedades, plantay equipo 12 25.162.566 25.269.001 Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no 2 683 453
Propiedad de inversion 13 1.096.468 1.096.468 controladoras
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 26.539.027 26.637.827 Ganancialperaiaa) aalperiode 294137 244,663
OTLAETES st BE oot poraaontesa
LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS Ganancia (perdlda) por accion basica en operaciones
continuadas ($/accion) 3% 54
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 i
(En miles de pesos - M$) Estado de resultado integral
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 224137 344.663
Pasivos corrientes:
Otros Pasivos financieros, corrientes 19 61.231 193.224 Resultado integral atribuible a los propietarios de la 993,454 344910
! controladora ’ '
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 763.741 594.093
Pasivos por impuestos corriente 10 100.745 76.490 Egsﬁgifé)og?gral atribuible a participaciones no 22 683 453
Provisi ientes por beneficios a los 18 173.771 156.971
Total pasivos corrientes 1.726.392 1.554.352 LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS
Pasivos no corrientes:
Otros Pasivos Financieros, no corrientes 19 538.080 565.551
Pasivos por impuestos diferidos 10 147.417 145.106
Total pasivos no corrientes 685.497 710.657
Total pasivos 2.411.889 2.265.009
Patrimonio:
Capital emitido 21 4.715.348 4.715.348
Primas de emision 21 45.203 45.203
Otras reservas 21 12.200.517 12.200.517
Ganancias (pérdidas) acumuladas 21 10.164.640 10.010.459
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 27.125.708 26.971.527
Participaciones no controladoras 22 1.627 944
TOTAL PATRIMONIO NETO 27.127.335 26.972.471

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS POR LOS PERIODOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(En miles de pesos - M$)

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 7.401.612 7.238.968
Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.989.196) (2.791.617)
Pagos ay por cuenta de los empleados (2117.777) (2.392.637)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras

obligaciones derivadas de las polizas de seguros (64.236) (68.815)
Dividendos percibidos 15 2.893 2147
Otras salidas de efectivo (*) (1.500.473) (1.5618.722)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 742.823 479.324
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo 12 (305.995) (253.681)
Compras de licencias software 1" (13.962) (43.259)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 19a (161.884)

Rescate de activos financieros 168.528 146.340
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (323.313) (150.600)
Dividendos pagados 21b (160.594) (91.026)
Flujo de efectivo neto pi de (utilizados en) activi de fi (160.594) (91.026)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al

efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 258.916 237.698
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre

el efectivo y equivalentes de efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 258.916 237.698
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 4 1.357.479 1.119.781
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 1.616.395 1.357.479

(*) Corresponde al pago de impuestos y otras salidas

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS PERIODOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2016 Y 2015

(En miles de pesos - M$)
CAMBIOS EN OTRAS RESERVAS

\ Patrimonio cinac
. Ganancia e Participaciones
Capital Primasde  Reservas de by atribuible a los Total
emitido emision  revaluacion OTeSTesenas - (pérdida) ietarios de o Patrimonio
la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial
periodo actual 4715.348 5.203 - 12.200517 10.010.459 26971527 94k 269724
al01.01.2016
Cambios en
patrimonio
gts 169.273) 169.79) (.27
Utilidad del
periodo 223.454 203454 683 226137
Total de
cambios en - - - - 156.181 164,181 683 154.864
patrimonio
Saldo final
periodo actual 4715.348 45.203 = 12.200517 10.164.640 21125708 1.627 27.121.3%
al31.12.2016
(1) Ver Nota 21b
CAMBIOS EN OTRAS RESERVAS
" Patrimonio 0
" . Ganancia ey Participaciones
Capital Primasde  Reservas de i atribuible a los Total
emitido emision revaluacion Otrasreservas  (pérdide) propietarios de L Patrimonio
la
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial
aﬁg:\oodroal 4715348 45203 12200517 9.782.944 26.744.012 491 26.744.503
01.01.2015
Cambios en el
patrimonio
Dividendos del
sereicio (1) (116.695) (116.695) (116.695)
Utilidad del
periodo - - - 344210 344210 453 344.663
Total de
cambios en - - 227515 227515 453 227.968
patrimonio
Saldofinal
aﬁg:?odrzl 4715348 45.203 = 12200517 10.010459 26971.527 944 26972471
31.12.2015
(1) Ver Nota 21b

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. Informacion general y descripcion del negocio
1.1. Identificacion y objeto social

Valparaiso Sporting Club S.A. es una sociedad anénima abierta, con domicilio en la ciudad de Viia del Mar.

Valparaiso Sporting Club, se constituyé mediante escritura del 15 de mayo de 1882, ante el Notario Publico de Valpa-
raiso don Francisco Pastene y fue autorizado mediante Decreto Supremo del 24 de agosto de 1882.

Su constitucion como Sociedad Anénima fue segun escritura publica, otorgada ante el Notario Piblico don Tomas Rios
Gonzalez, con fecha 22 de febrero de 1900 inscrita a fojas 320 y vuelta nimero 104 del Registro de Valparaiso, con
fecha 26 de julio de 1900 y aprobados sus estatutos y declarada legalmente instalada por el Supremo Gobierno, segin
Decreto Supremo N°1885 del 16 de julio de 1900.

El total de acciones emitidas a la fecha asciende a 6.400 repartidas en 1.051 accionistas, Caso y Cia. SAC, RUT
92.423.000-2, tiene una participacion del 28,09% siendo su principal accionista, y forma parte del grupo controlador.

La emision de estos estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de Diciembre de 2016 fue apro-
bada por el Directorio en sesion celebrada confecha 29 marzo de 2017.

1.2. Descripcion del negocio

La Sociedad Valparaiso Sporting Club S.A., tiene como objeto las carreras de caballos de fina sangre, las cuales son
directamente administradas por ésta. La Sociedadafiliada Sociedad Veterinaria Sporting Ltda., es la que provee el
servicio oficial para la atencion de los caballos de carrera, la Sociedadafiliada Hipotel S.A., se encarga de televisar este
espectéculo hipico y la Sociedad afiliada Sporting Eventos y Servicios Ltda., se encarga del arrendamiento de salones,
espacios libres e instalaciones para la realizacion de espectaculos y eventos deportivos y sociales.

1.3. Inscripcion en el registro especial de entidades informantes

La Sociedad matriz se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N°200 y esté sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de acuerdo Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board(IASB).

2.2. Bases de preparacion de los Estados Financieros Consolidados

Los presentes estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera de Valparaiso Sporting Club
S.A. y Afiliadas al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los resultados por funcion, integrales, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados siguiendo el principio de empresa en marcha, bajo la base
del principio de costo historico, con excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable.

2.3.Nuevos pronunciamientos contables
(a) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

(a) Existen Normas y modificaciones a Normas e Interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por
Primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2016.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacion Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016.
NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de

Participaciones en Operaciones Conjuntas Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos Intangibles:
Clarificacion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacion.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016.

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF 10, Estados Financieros
Consoli NIIF 12, i e Participaci n Otras
Entidades y NIC 28, Inversiones en Asociadas. Aplicacion de la
excepcion de consolidacion.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

NIC 41, Agricultura, y NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo: Plantas que
producen frutos.

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del Patrimonio en los
Estados Financieros Separados.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016.
Se permite adopcion anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016.

b) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain

no est4 vigente:

Nuevas NIIF
NIFF 9, Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

NIIF 16: Arrendamientos

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Enmiendas a NIlFs
NIC 7: Iniciativa de revelacién, modificaciones a NIC 7.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas (modificaciones a NIC 12).

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de
ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes: Modificacion clarificando requerimientos y otorgando liberacion
adicional de transicion para empresas que implementan la nueva norma.

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcion anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019. Se
permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2017. Se
permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2017. Se
permite adopcion anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcidn anticipada.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcion anticipada.

La Administracion de la Sociedad evaluara el impacto que tendran estas normas en la fecha de aplicacion efectiva.



2.4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros consolidados bajo NIIF requiere que la Administracion realice estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados y las revelaciones relacionadas con contingencias de activos y pasivos a la fecha de cierre de los
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento y gestion de temas de actualidad y acciones que la
Sociedad puede emprender en el futuro.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre
el monto reconocido en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

* Lavida (til de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

* Lavaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.
 Estimacion de deudores incobrables e inventarios obsoletos.

* Laprobabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor estimacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

2.5. Bases de consolidacion

Se consideran sociedades afiliadas aquellas en las que la Sociedad Matriz controla la mayoria de los derechos de voto
0, sin darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

Las Sociedades afiliadas se consolidan por el método de imegrgcién global, integrandose en los estados financieros
consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y flujos de efectivo, una vez realizados los ajustes y elimi-
naciones correspondientes a las operaciones intra grupo.

El valor de la participacion de los accionistas no controladores en el patrimonio y en los resultados integrales de las
sociedades afiliadas consolidadas por integracion global, se presenta respectivamente en los rubros “Participaciones
no controladoras” del estado de situacion financiera consolidado y “Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras” en el estado de resultados integrales consolidados.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades relacionadas por integracion global, se han eliminado en el
proceso de consolidacion.

El grupo consolidado se compone de Valparaiso Sporting Club S.A. y las siguientes afiliadas directas:

Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total

Rut Nombre % % % % % %

965675200 HpoelSA. 9900%  000%  9900%  9900%  000%  99,00%

78070404 SocedadVelenata go000 goow  ggoe%  0906%  000%  9906%
Sporting Limitada

789172501 SportngBeNosy —gopr 000w g084%  9984%  000%  9984%
Servicios Limitada

A continuacion se indica informacion detallada de las afiliadasal 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

M$
Wi Nagﬁ?za Activos Pasivos Patrimonio
o corrigntes corrigntes neto
relacion
96.567.520-0  Hipotel S.A. Chile Afilada Pesos 583597 257915 794687 46.825 47431
Sociedad
78917.240-4 Ve;%:gg‘g Chile Ailada  Pesos 12636 B 2837 (15729) 55)
Limitada
Sporting
789172501 SOV gne aiiaga  Pesos 25281 736309 817043 130606
Servicios 1.308.071
Limitada
M$
. N"’L“eﬁfz"’ Activos Pasivos Patrinonio
- corrientes corrientes neto
relacion
96.557.520-0  Hipotel S.A Chile Afiliada Pesos 571797 309.023 881426 - (606) 17.356
Sociedad
789172404 Vﬁ‘)ﬁ;‘; Chle  Alida  Pesos 11584 01 27453 (16.:668) 2966
Limitada
Sporting
Eventos y
78.917.250-1 Senicios Chile Afiliada Pesos  1.097.736 237576 648,875 686.437 157.837
Limitada

3. Criterios contables aplicados
3.1. Bases de presentacion

3.1.1. Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad Matriz y sus afiliadas, han determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para
ello el entorno economico principal en el cual cada una de ellas desarrolla sus actividades. La moneda de presentacion
de los estados financieros consolidados es el Peso Chileno.

3.1.2. Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional, se registran a los tipos
de cambios vigentes en el momento de la transaccion. Durante el afio, las diferencias que se producen entre el tipo
de cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de
cambio en el estado de resultados integrales consolidados.

Asimismo, al cierre de cada periodo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la fun-
cional de la Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valorizacion producidas, se registran
como diferencias de cambio en el estado de resultados integrales consolidados.

Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustable utilizadas por la Sociedad en la preparacion
de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Moneda $ $
Unidad de Fomento 26.347,98 25.629,09
Us$ 669,47 710,16

3.1.3.Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los ingresos ni
los gastos, salvo aguellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.1.4. Informacion financiera por segmentos operativos

Los segmentos operativos se han definido de forma coherente con la manera en que la Administracion reporta in-
ternamente sus segmentos para la toma de decisiones de la operacion y asignacion de recursos(“el enfoque de la
Administracion”).

La Sociedad presenta la informacion por segmentos (que corresponde a las dreas de negocios) en funcion de la
informacion financiera puesta a disposicion del tomador de decision, en relacion a materias tales como medicion de
rentabilidad y asignacion de inversiones.

Los segmentos son componentes identificables de la Sociedad que proveen servicios relacionados (segmento de
negocios), los cuales estan sujetos a riesgos y beneficios que son distintos a los de otros segmentos. Por lo anterior,
los segmentos que utiliza la Sociedad para gestionar sus operaciones seran por los siguientes conceptos: apuestas
hipicas e ingresos hipicos; veterinaria; eventos especiales, auspicios y publicidad.

3.2. Instrumentos financieros

3.2.1. Activos financieros

La Sociedad posee como activos financieros inversiones financieras, que corresponden a valores colocados en el
mercado financiero, que tienen un valor de cotizacion bursatil o de transaccion, para los cuales se espera obtener un
retorno variable de acuerdo a las condiciones imperantes en el mercado en el que éstas se transan.

Estas inversiones financieras estan reconocidas en los estados financieros a su valor razonable, que corresponde al
valor de cotizacion bursatil a la fecha de cierre de los estados financieros.

La Sociedad también posee como activos financieros préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del prin-
cipal efectuadas, més los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.
El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en
libros del activo o pasivo financiero.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se
incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

3.2.2. Baja de activos financieros
Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos, han vencido o se han transferido o, aun retenién-
dolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas receptores.

La Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad o, si no los ha cedido
ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control del activo.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios, que son inhe-

rentes a la propiedad de un activo financiero cedido, se registran como un pasivo de la contraprestacion recibida. Los
gastos de la transaccion se registran en resultados, siguiendo el método de la tasa de interés efectiva.

3.2.3. Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, depdsitos a plazo y fondos mutuos, otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de hasta tres meses. Los sobregiros bancarios
se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

La clasificacion de efectivo y equivalentes al efectivo no difiere de lo considerado en el estado de flujos de efectivo.

3.2.3.1. Instrumentos Financieros

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial y la
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros.



Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo.

Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable mas, en el caso de instru-
mentos que no estén al valor razonable con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles a la transac-
cion. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados son valorizados como se describe
a continuacion:

a) El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen los saldos de efectivo en caja, los saldos en bancos, los depésitos a
plazo, inversion en cuotas de fondos mutuos y cualquier inversion a corto plazo de gran liquidez y con un vencimiento
original de 3 meses 0 menos.

b) Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del balance, caso en el que se clasifican como activos no corrientes. Estas cuentas por cobrar se incluyen en el rubro
de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes en el estado de situacion financiera.

3.2.4. Otros Activos no Financieros Corrientes y no Corrientes
Este rubro esté constituido principalmente por gastos anticipados correspondientes a seguros vigentes, arriendos,
publicidad, garantias de arriendo de locales, entre otros y se reconocen bajo el método lineal y sobre base devengada.
3.2.5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal
que incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier disminucion por deterioro de valor o incobrabilidad.
Se establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los valores que se le adeudan de acuerdo con los tér-
minos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son
dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reor-

ganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento
y caracteristicas de la cartera.

3.3. Deterioro de deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Representa la estimacion de riesgos de cobranza, la cual se determina considerando la antigliedad y los riesgos de
cobranza asociados a la cartera de clientes.

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de estimacion deudores incobrables y el monto de las
pérdidas se reconoce con cargo a resultados del afo.

Posteriormente en caso que una cuenta por cobrar sea considerada de manera definitiva como incobrable, se procede
a su castigo contra la respectiva estimacion. Por el contrario, en caso de existir un recupero posterior al castigo, se
reconoce dicho monto como abono en resultados.

Los siguientes son los parametros utilizados por la Administracion en la constitucion de estas provisiones:

Mas de 365 dias 100%

Documentos en cartera

Mas de 365 dias 100%

3.4. Inventarios

Los inventarios se valorizan al precio promedio ponderado de adquisicion o valor neto de realizacion si este es inferior.
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables
de venta aplicables.

3.5. Activos Intangibles distintos a la Plusvalia

3.5.1. Programas informaticos

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo o adquisicion, netos de amortizacion acumulada y de las pérdidas
por deterioro de valor que experimenten, determinandose su vida (til en funcion del uso esperado del activo y de los
beneficios econdémicos o generacion de flujos en el periodo procediéndose a su amortizacién de manera sistematica.
Se ha estimado una vida util de 4 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos
cuando se incurre en ellos.

3.6. Propiedades, Planta y Equipo

La Sociedad ha determinado que las Propiedades, planta y equipo se valorizan a su costo de adquisicion, neto de
su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado, en caso de
existir. Adicionalmente al costo pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo también incluye, en su caso,
los siguientes conceptos:

* El costo de las construcciones en curso incluye aquellos costos directos e indirectos que son atribuibles directa-
mente a ellos durante el periodo de construccion.

« Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de activos cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financia-
miento especifico.

« Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion cuando se encuentran disponibles para su
uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

« Todos los costos que contribuyen a una mejora de su productividad o ampliacion de la vida Util de Propiedades,
planta y equipo son capitalizados, mientras que los gastos periddicos asociados a su mantencion, se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

* Anualmente es reconocido un cargo a resultados por la depreciacion de los bienes de Propiedades, planta y equi-
po, el que es determinado de forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que lo componen entre los afos
de vida Util estimada. La vida util estimada se revisa periddicamente y si procede se ajusta en forma prospectiva.
* Los desembolsos por mantenciones mayores programadas se activan cuando son efectuados, reconociéndose
su efecto en resultados por la aplicacion de depreciacion de acuerdo a la vida Util asignada.

« Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultado en el caso de aquellos bienes que muestren

dicha evidencia previa aplicacion de pruebas de deterioro.
La Sociedad financia con recursos propios la adquisicion de propiedades, planta y equipo, motivo por elcual, no
devenga costos de financiamiento que sean atribuibles a dichas adquisiciones.

Las ganancias o perdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, planta y equipo, se reconocen
como resultados del afio, y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Los afios de vida dtil estimados, se resumen de la siguiente manera:

Edificios, cancha y construcciones 10a40
Instalaciones mayores 10a75
Construcciones menores 5a30
Plantas y equipos 3a20

QOfras propiedades plantas y equipos 3alb

La estimacion de la vida Util no presenta variacion con respecto al afio anterior.

3.7. Propiedad de inversion

Son bienes mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital
con la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion
0 apuestas de servicios.

Las propiedades de inversion se encuentran valorizadas a su valor de costo, se deprecian en forma lineal. Se estima
que el valor libro de las propiedades de inversion, no difiere del valor razonable al cierre de cada periodo.

Tales propiedades se encuentran actualmente entregadas en arrendamiento operativo. Los ingresos por arrendamien-
to son reconocidos en el estado de resultado dentro de la linea ingresos ordinarios.

3.8. Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasificara como activos no corrientes mantenidos para la venta, las Propiedades, planta y equipo y gru-
pos sujetos a desapropiacion (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos directamente asociados),
para los cuales en la fecha de cierre del estado de situacion financiera, se hayan iniciado gestiones activas para su
venta y se estime que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

Estos activos o grupos sujetos a desapropiacion, se valorizaran por el menor del monto en libros o el valor estimados
de venta, deducidos los costos necesarios para llevarla a cabo, y dejan de depreciarse y amortizarse (en caso de
activos intangibles), si es el caso, desde el momento en que son clasificados como activos corrientes no corrientes
mantenidos para la venta.

3.9. Inversion en otras sociedades sin influencia significativa ni control

Las inversiones en otras sociedades, en las cuales la Sociedad no tiene influencia significativa ni control, son valoriza-
das a su costo de adquisicion y se presentan como otros activos financieros no corrientes (Ver Nota N°16).

3.10. Deterioro de Valor de Activos no Corrientes

La Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si existen
indicadores, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar el monto
recuperable del activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad estima el monto recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la cual pertenece el activo.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor de realizacion, menos los costos de venta, y el valor
de uso. El valor de uso es determinado mediante la estimacion de los flujos futuros, asociados al activo o unidad
generadora de efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés, antes de impuesto, que reflejan
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una pérdida por
deterioro en los resultados del periodo.

Anualmente la Sociedad evalla si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que derivaron en pérdidas
registradas en periodos pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacion, el monto recuperable
del activo especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en
los resultados como un reverso de pérdidas por deterioro si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable.

El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

3.11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, se registran inicialmente a su valor justo y posterior-
mente se valorizan al costo amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

Cuando el valor nominal de la cuenta por pagar no difiere significativamente de su valor justo, el reconocimiento se
hace a su valor nominal.

Dentro de este rubro, se contabilizan todas aquellas obligaciones con los trabajadores y con terceros relacionados
con el negocio.

3.12. Préstamos y otros pasivos financieros

La Sociedad presenta como pasivos financieros sus obligaciones con bancos e instituciones financieras las que son
reconocidas inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Poste-
riormente, se valorizan a su costo amortizado, y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida de la
deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incon-
dicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

3.13. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

3.13.1 Impuesto a la Renta

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, se determina como la suma del impuesto corriente de las distintas
Sociedades del Grupo, y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del afio, una vez
aplicada las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

La base imponible difiere del resultado antes de impuesto, porque excluye o adiciona partidas de ingresos o gastos,
que son gravables o deducibles en otros ejercicios, dando lugar asimismo a los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

El impuesto corriente representa el importe de impuesto sobre las ganancias a pagar. El pasivo por impuesto a la
renta es reconocido en los estados financieros sobre la base del célculo de la renta liquida imponible del ejercicio y
utilizando la tasa de impuesto a la renta vigente.



EI 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos, define
el régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por defecto
se aplicard en forma gradual a las entidades entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademds optar
por uno de los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando afectos a
diferentes tasas de impuesto a partir del afio 2017.

Cabe sefalar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la ley N° 20.780 y la Ley N° 20.899 que la
simplifica, las sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcion en alguno de los dos sistemas o regime-
nes tributarios establecidos por la nueva normativa tributaria. EI primer régimen “Renta atribuida”, implica para las
sociedades pagar una tasa de impuesto corporativo del 25% a partir del ao comercial 2017, el segundo régimen,
“Parcialmente integrado”, implica para la sociedad pagar una tasa de impuesto corporativo de 25,5% para el afio
comercial 2017 y de 27% para el aflo comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen por el que haya optado o quedado por defecto, la sociedad o las
sociedades del grupo revelardn las tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos, en este dltimo caso conside-
rando la tasa de impuesto vigente a la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente ejercicio 2016, la tasa de impuesto a la renta corriente serd de 24%. La tasa de impuesto diferido
para las sociedades sujetas al régimen de renta atribuida serd de 25% y para las sujetas al régimen parcialmente
integrado seré de 25,5% si se espera que las diferencias temporarias se reviertan en el afio comercial 2017, y de 27%
si se espera se reviertan a partir del afio comercial 2018 o siguientes.

3.13.2 Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacion financiera,
determinando las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria y se
registran de acuerdo a lo establecido en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las diferencias tempo-
rarias en el periodo en el que se reversen usando las tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha de balance,
tal como se indica a continuacion:

Parcialmente Integrado

2014 21%
2015 22,5%
2016 24%
2017 25,5%
2018 27%

3.14.Beneficios a los empleados

3.14.1 Planes de Beneficios definidos - Indemnizaciones por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ningun beneficio por este concepto con su personal, en consecuencia no se han
registrado valores por dicho concepto.

3.14.2 Beneficios al corto plazo - Vacaciones

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corresponde a todo
el personal y equivale a un importe fijo segun los contratos de cada trabajador.

3.15. Provisiones
Las provisiones son reconocidas por la Sociedad cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

« Se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados
* Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion
* El monto de dichos recursos sea posible medirlo de manera fiable

Cuando el tiempo estimado de pago es de largo plazo y es posible estimar su monto con fiabilidad, las provisiones se
registran al valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios para liquidar la obligacion, descontando
los flujos de pago de una tasa de interés de mercado que refleje los riesgos especificos de la obligacion.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa y ajustadas consiguien-
temente para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible.

3.16. Dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen en base devengada como pasivo en los estados
financieros consolidados, en el afio en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad o cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribu-
cion establecidas por la Junta de Accionistas. Sin perjuicio de lo anterior, el articulo N° 79 de la Ley de Sociedades
Anonimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en junta respectiva, por la unanimidad de las
acciones emitidas, las sociedades

anonimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en
la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, alo menos el 30% de las utilidades liquidas
de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor Patrimonio en el momento de su aprobacion por el
organismo competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad, mientras que el segundo,
la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.

3.17. Ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas

Los ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas provenientes de las operaciones de la Sociedad y sus
afiliadas, se registran sobre base devengada.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el afio, siempre que dichas entradas
de beneficios provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad

Los ingresos de actividades ordinarias se valorizan por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos.

En el caso particular de Valparaiso Sporting Club, se reconocen como ingresos de actividades ordinarias, el 16,5%
del total de las ventas por apuestas mutuas de cada reunion hipica, segtn lo establecido en el Decreto Ley N°2.437.
El restante 83,5% de las apuestas mutuas, se descompone de la siguiente manera: el 70% corresponde al fondo de
apostadores, el 10,5% se imputa al fondo de premios y el 3% restante corresponde al impuesto Unico de apuestas.

Respecto de las afiliadas consolidadas, éstas reconocen ingresos de actividades ordinarias derivados de la prestacion
de servicios cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacion del
servicio a la fecha del estado de situacion financiera.

Los costos de ventas asociados a los servicios prestados se reconocen sobre base devengada directamente a las
respectivas dreas de negocio de la sociedad.

3.18. Estado de flujo de efectivo
Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha seguido las siguientes consideraciones:

a. El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, depésitos a plazo, fondos mutuos
y cualquier otra inversion a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original igual o menor a tres meses.

b.  Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

c. Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d. Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.19. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera consolidado, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a
largo plazo este asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondi-
cional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

3.20. Ganancia (pérdida) por accion

La ganancia (pérdida) basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del afio atribuible
ala Sociedad Matriz y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho
afio.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no ha realizado ningln tipo de operacion de
potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

3.21. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propie-
dad, se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos, se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que el Grupo acttia como arrendatario se reconocen al comienzo del contrato,
registrando un activo segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arren-
dado, o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor. Posteriormente los
pagos minimos por arrendatario, se dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda. El gasto financiero se
reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que
se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo
se amortiza en los mismos términos que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza razonable de
que el arrendatario adquirira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo
se amortiza en el plazo menor entre la vida Gtil del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo
que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

3.22. Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.



